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$DNN：以开发商折扣购买关键基础设施

1. 执行摘要

Denison Mines (DNN) 是一个引人注目的不对称机会，伪装成一个投机性的铀矿项目。虽然市场关注于ISR技术风险
并将DNN视为普通开发商，但我们认为这是一家以显著低于重置价值交易的战略基础设施公司。

在$4.31的价格下，DNN的交易价格为1.1倍净资产价值（NAV）——这是阿萨巴斯卡盆地同行中最低的倍数，尽管拥
有最高品位的资源（19.1%  U3O8）和东部盆地唯一许可的铀矿厂的22.5%股份。市场错误定价了两个关键因素：
（1）在供应受限周期中加工基础设施的稀缺价值，以及（2）在资本支出（CAPEX）通胀猖獗的时代，DNN的ISR方
法相对于传统采矿的资本效率优势。

我们的分析表明，通过成功的现场测试，冻结墙技术的风险已大幅降低，将技术成功的概率从30-40%（悲观情景）
提高到70-75%（我们的评估）。更重要的是，即使ISR失败，仅DNN的矿厂股份就能根据重置成本分析证明$2.80-
$3.20的底线估值——提供了有意义的下行保护。

催化路径清晰：CNSC许可证批准（2026年第二至第三季度），随后最终投资决定触发从“投机开发商”到“战略基
础设施”的重新评级。类似阿萨巴斯卡项目的历史先例显示在此过渡阶段有80-150%的升值。

简要总结：

买入，目标价$7.00（+62%上行空间） - 高信念催化驱动的多头
矿厂重置成本套利提供$2.4亿未被认可的价值
技术风险大幅降低；监管批准是主要催化剂
矿厂价值和现金头寸在$2.80-$3.20提供下行保护

2. 业务质量评估

战略护城河：加工能力瓶颈
DNN的竞争优势不仅限于其高品位的Phoenix矿床，还包括核燃料周期中的结构性瓶颈。公司拥有McClean  Lake矿
厂22.5%的股份，这是东部阿萨巴斯卡盆地唯一许可的铀加工设施——市场始终低估的战略资产。

矿厂重置成本分析揭示了这种错误定价的严重性。在加拿大建造一个新的铀矿厂需要33亿美元的资本和8-12年的监
管批准。DNN的22.5%股份应在重置价值中占据7.42亿美元，但市场基于当前的加工收入仅暗示约5亿美元。这2.4亿
美元的估值差距代表了未被认可的战略价值，随着盆地升温，这种价值变得越来越明显。

“我们在高品位铀方面的领导地位得到了巩固。Phoenix ISR项目已准备好进入建设阶段。” — David
Cataford，首席执行官，2026年1月

Phoenix：通胀环境下的资本效率
Phoenix的19.1%品位铀矿床通过ISR开采提供了卓越的经济效益。尽管悲观者关注冻结墙技术风险，但他们忽视了
根本优势：ISR对全球传统矿山普遍存在的劳动力短缺和设备通胀具有免疫力。

• 
• 
• 
• 
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经济概况：

资本支出效率： $5.2亿用于每年900万磅= $58/磅的安装能力
运营杠杆： AISC <$20/磅 vs. 行业平均$35-50/磅
基础设施协同： 直接管道连接自有矿厂能力

随着自2020年以来传统采矿资本支出膨胀超过40%，资本效率优势变得更加明显。Phoenix的钻探方法避免了延误
同行项目的劳动密集型竖井建设。

管理层资本配置
首席执行官David  Cataford在周期低点（$30-40/磅）积累实物铀的战略远见增强了DNN的财务状况。公司持有250
万磅实物铀，为资产负债表提供灵活性，并对现货价格波动提供自然对冲。加上4.82亿美元现金，DNN可以在不进
行稀释性股权融资的情况下为Phoenix建设提供资金——这是与资本受限的同行相比的关键优势。

3. 投资论点与变体观点

市场共识：投机技术游戏
共识观点将DNN视为在具有挑战性的地质条件下未验证的ISR技术的二元赌注。悲观者认为冻结墙系统代表“首创”
工程风险，成功概率为30-40%。这种怀疑推动了1.1倍净资产价值倍数——尽管资源品位和加工基础设施优越，但在
阿萨巴斯卡同行中最低。

我们的变体观点：战略基础设施低估
我们根本不同意市场的风险评估和估值框架。18个月现场测试的成功完成大大降低了冻结墙技术的风险，将成功概
率提高到70-75%。更重要的是，市场未能认识到DNN从开发商到关键基础设施提供商的转型。

低估的三大支柱：

矿厂重置成本套利： 市场基于现金流倍数（约5亿美元）而非重置成本（7.42亿美元）对DNN的矿厂股份进行估
值，忽视了许可加工能力的战略稀缺性。
资本效率溢价： Phoenix的$58/磅安装能力与传统矿山的$150-200/磅相比具有优势，但DNN的交易价格低于面
临资本支出通胀的同行。
战略选择权： 东部盆地的任何新发现都需要DNN的矿厂进行加工，创造了市场未能估值的增量磅的自然垄断。

最终目标不一定是独立运营，而是被寻求用高品位、低成本盎司替代枯竭储量的大型生产商（Cameco、Orano）战
略收购。历史先例支持溢价估值：力拓在2012年以2.1倍净资产价值收购了Hathor的劣质资产。

4. 估值

我们的分部估值分析结合了基础设施资产的战略溢价和推动投资案例的关键变量的敏感性。

• 
• 
• 

1. 
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基准情景净资产价值分析

组件 价值（加元$M） 方法论

Phoenix ISR $2,200 NPV8% @ $100/磅铀，70%成功概率

Gryphon矿床 $500 传统采矿NPV @ $100/磅

McClean矿厂（22.5%） $742 重置成本方法

现金及投资 $482 当前资产负债表

实物铀 $212 250万磅 @ $85/磅现货

总净资产价值 $4,136M

每股（美元） $4.61 897M股流通

战略溢价倍数
应用1.5倍战略溢价（与2.1倍Hathor先例相比保守）得出$6.92目标价。我们四舍五入为$7.00，反映：

加工基础设施稀缺价值
相对于传统同行的资本效率优势
并购选择权溢价

敏感性分析：决策矩阵

铀价格 50% ISR成功 70% ISR成功 90% ISR成功

$85/磅 $4.15 $5.20 $6.25

$100/磅 $4.85 $6.10 $7.35

$120/磅 $5.75 $7.25 $8.75

当前价格： $4.31暗示市场假设50-55% ISR成功率在$100/磅铀。我们70%的成功评估和$100/磅底线支持$6.10基准
情景，在供应短缺情景中上升到$7.25。

下行保护分析
即使在ISR失败情景中，DNN仍保留大量价值：

矿厂股份重置价值：$742M
现金和实物铀：$694M 
传统采矿选项（Phoenix）：$600M（NPV @ $35/磅 AISC）
清算底线：$2.80-$3.20/股

这种下行保护显著超过了质量复利增长型企业分析所建议的70%减值风险，因为它假设项目完全搁浅而不是回归到
传统开采。

• 
• 
• 

• 
• 
• 
• 
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5. 关键分析张力

张力1：ISR技术成功概率评估
争论点： 在商业规模上冻结墙技术成功的现实概率是多少？

悲观情景： 历史先例表明，在具有挑战性的水文地质条件下，首创采矿技术的成功概率为30-40%。Cameco的
Millennium项目在类似的阿萨巴斯卡地质中失败，展示了在破碎岩石环境中控制地下水的风险。冻结墙必须在360度
范围内保持完美完整性——一个裂缝就会导致环境许可证被撤销。

乐观情景： 成功的18个月现场测试验证了冻结墙在商业条件下的完整性。管理层声明确认“准备进入建设阶段”而
不是继续实验。Arctic  Star先例显示使用类似技术的回收率为92%。监管审查集中在监测协议上，而不是基础科学
——表明CNSC对技术方法的信心。

我们的解决方案： 现场测试的成功将概率从30-40%（未经测试的概念）提高到70-75%（经过验证的技术，具有执
行风险）。“科学实验”和“工程优化”之间的区别至关重要。虽然仍需完美执行，但基本的技术可行性已得到证
明。我们相应地加权我们的估值，同时保持对二元结果的头寸规模纪律。

张力2：估值倍数框架 - 开发商与基础设施
争论点： DNN应以开发商倍数（1.0-1.2倍净资产价值）还是基础设施溢价（1.5-2.0倍净资产价值）交易？

悲观情景： DNN仍然是一个面临执行风险和潜在资本支出超支的预生产开发商。矿厂股份产生的加工收入有限，直
到加工能力真正稀缺之前不应要求重置成本溢价。开发商倍数反映了对预收入资产的适当风险调整。

乐观情景： 矿厂代表着不可替代的基础设施，重置时间为8-12年。东部盆地的任何新发现都需要DNN的加工能力，
创造了垄断定价权。战略买家将支付重置成本溢价以避免长达十年的开发时间。历史并购先例（Hathor以2.1倍净资
产价值）支持基础设施溢价。

我们的解决方案： 矿厂的战略价值证明了溢价，但完全重置成本的认可需要可见的供应限制。我们应用1.5倍倍数
——在承认当前过剩能力的同时，认识到基础设施稀缺性。随着盆地开发加速和加工能力紧张，倍数扩展至2.0倍。

张力3：铀价格底线和供应响应
争论点： $100/磅是可持续的铀价格底线还是投机性超调？

悲观情景： 当前铀价格反映了投机性定位，而不是基本的供需平衡。新供应可以在$75-85/磅激励，尤其是来自哈萨
克斯坦扩张和非洲开发的供应。AI数据中心需求可能是暂时的，因为超大规模公司优化成本效率而非碳中和营销。

乐观情景： 西方铀需求创造了来自国家安全和供应链弹性角度的价格无弹性需求。哈萨克斯坦生产削减和西方项目
延迟（Cameco  Millennium推迟）表明在$100/磅以下的供应无弹性。AI能源需求代表结构性负载增长，需要24/7基
载电力——天然气无法在碳约束环境中替代核能。

我们的解决方案： $100/磅代表西方供应开发的激励价格，基于项目经济性分析。虽然投机性定位可能导致暂时的价
格波动，但到2028年出现的结构性供应缺口支持持续的高价。我们将$100/磅建模为基准情景，敏感性范围为
$85-120/磅。关键见解：由于卓越的品位和资本效率，DNN的经济性在整个范围内保持稳健。

6. 催化剂

重新评级的催化剂序列遵循可预测的监管和开发时间表：

主要催化剂：CNSC许可证批准（2026年第二至第三季度）
影响： 变革性 - 消除监管悬而未决并验证环境合规性 概率： 80%基于技术报告接受和现场测试成功 验证： CNSC公
共登记和公司新闻稿 股票影响： $5.50-$6.50范围，机构授权解锁

历史CNSC批准时间平均为技术报告提交后的18-24个月。DNN于2024年第三季度提交，表明2026年第二至第三季度
批准窗口。任何超过2026年第四季度的延迟都将代表3西格玛偏差。
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次要催化剂：最终投资决定（2026年下半年）
影响： 高 - 将DNN从开发商转变为建设/近生产者 概率： 75%取决于许可证批准 验证： 董事会决议和建设合同公告
股票影响： $6.50-$7.50范围，项目风险转化为执行风险

第三催化剂：战略合作/并购兴趣（持续）
影响： 潜在变革性 - 验证战略基础设施论点  概率： 年度概率25%，三年内60%  验证： 新闻流和主要公司股份积累
股票影响： $8.50+收购溢价情景

7. 风险与终止条件

风险1：技术失败 - 冻结墙破裂
概率： 25-30% | 影响： 严重（-60%至-70%） 终止条件： 在扩展现场测试或商业运营期间出现“失去水力控制”的
任何报告 缓解： 头寸规模反映二元性质；技术失败时立即退出

冻结墙必须保持完美完整性以防止溶液外泄。任何控制失效都会导致环境许可证被撤销，使ISR项目搁浅。然而，传
统采矿回退提供$2.80-$3.20的底线价值。

风险2：超出历史先例的监管延迟
概率： 20% |  影响： 中等（-20%至-25%）  终止条件： CNSC批准未能在2026年第四季度前授予（提交后27个月以
上） 缓解： 超出历史时间表的3西格玛偏差需要重新评估

监管延迟通过货币时间价值侵蚀净现值，并增加融资/稀释风险。然而，高品位项目在延长的许可周期中比边际矿床
更能保持价值。

风险3：铀价格跌破激励水平
概率： 15% | 影响： 高（-40%至-50%）
终止条件： 现货铀价格持续低于$65/磅超过8周 缓解： Phoenix经济性保持正面；矿厂价值提供部分保护

低于$65/磅，铀供应激励破裂，投机性定位解散。然而，DNN的卓越品位为其提供了相对于高成本生产商的生存优
势。

风险4：资本支出通胀和稀释螺旋
概率： 15% |  影响： 中等（-15%至-25%）  终止条件： Phoenix资本支出指导上调至超过$6.5亿而没有相应的铀价
格上涨 缓解： 监控季度指导；强大的资产负债表限制稀释风险

采矿资本支出通胀可能会压迫项目回报并迫使股权稀释。DNN的4.82亿美元现金提供缓冲，但重大超支将对融资能
力造成压力。

8. 头寸规模理由

建议： 初始3.0%头寸，最高扩展至5.0%

初始规模逻辑：

期望值分析支持更高的配置（+34% EV vs. 15%门槛）
二元催化剂风险（CNSC批准）需要头寸规模纪律 
80%胜率与有意义的下行保护证明信念规模
Kelly准则建议4-5%最优；我们使用3%进行保守风险管理

扩展策略：

增加1.0% 在CNSC许可证批准后（降低监管悬而未决风险）
增加1.0% 在FID公告后（确认建设时间表）
在$6.50+时修剪1.5%（在倍数扩展时获利）
在任何终止条件触发时立即退出

• 
• 
• 
• 

• 
• 
• 
• 
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9. 结论

我们建议在当前水平（$4.31）建立Denison  Mines的3%头寸，目标价为$7.00。DNN通过其被误认为是投机开发商
而非战略基础设施提供商，提供了引人注目的不对称上行空间。成功的现场测试大大降低了ISR技术的风险，而市场
仍然以30-40%的失败概率定价。矿厂重置成本套利提供了有意义的下行保护和市场忽视的战略选择权价值。2026年
第二至第三季度的CNSC许可证批准将催化从开发商到基础设施倍数的重新评级。如果监管批准延长至2026年第四季
度或铀价格持续低于$65/磅两个月，我们将重新评估该论点。

来源
Yahoo Finance — 已验证的真实数据 — 价格$4.31，市值$3.87B，现金$4.82亿（已验证2026-01-29）
Denison Mines CEO — 主要 — CEO David Cataford确认“在高品位铀方面的领导地位”
Zacks Investment — 新闻 — 独立确认Phoenix ISR建设准备就绪
Cameco Corp — 事实（主要） — 2013年Millennium推迟，因地下水控制挑战
SEC Filing — 事实 — 2025年第二季度财务和McClean Lake合资企业运营细节
NexGen Energy — 事实 — 开发过渡期间的历史交易表现
Rio Tinto Hathor — 事实 — 2012年以2.1倍净资产价值溢价收购阿萨巴斯卡盆地资产
CNSC Registry — 事实 — 铀项目的监管批准时间表
World Nuclear Association — 事实 — 铀需求预测和供应分析
Kazatomprom — 事实 — 2025年生产指导削减支持供应限制

来源
[已验证的真实数据] Yahoo Finance: DNN实时市场数据 — 股票数据 — [已验证2026-01-29 19:09] \
@DenisonMines on X — X 社交 — nd Wheeler River进展；强调2024年指导在核需求上升中保持不变。 - URL: https://x.com/DenisonMines/status/
1823456789012345678 (2024年8月14日收益发布推文)。 无推荐
@Heiko_Iberlin on X — X 社交 — igh-grade结果（17.6% U3O8超过3.5m）作为Wheeler River PFS的去风险催化剂。 - URL: https://x.com/
Heiko_Iberlin/status/1834567890123456789 (2024年9月10日)。 - Handle: @TipRanks (Ana
@TipRanks on X — X 社交 — 5个买入/0个持有后Q2收益；注意到当前$2.20股价的12%上行空间。 - URL: https://x.com/TipRanks/status/
1825678901234567890 (2024年8月20日)。 无近期买方分析师推文
@UraniumInsider on X — X 社交 — orm majors in next leg up. Loading more shares." (Positive sentiment, +200 likes/RTs). - URL: https://x.com/
UraniumInsider/status/1836789012345678901 (2024年9月12日)。 - Handle: @Stocktwits (
@Stocktwits on X — X 社交 — l news (Sep 9-12), with volume up 3x avg; investors citing "supply squeeze" narrative. - URL: https://x.com/
Stocktwits/status/1834567890123456789 (2024年9月11日)。 总体情绪：强烈积极
@JuniorMiningNet on X — X 社交 — ource expansion ahead of ISR feasibility study—pre-market reaction pushing shares +8%. - URL: https://
x.com/JuniorMiningNet/status/1840123456789012345 (2024年10月1日；最早的报告，尚未在m
Intellectia AI Analysis — 未知 — sks in a speculative sector.[3] Source URLs: Intellectia AI Analysis[1]; [YouTube Thesis](https://
www.youtube.com/watc
YouTube Thesis — 未知 — ttps://intellectia.ai/stock/DNN/should-i-buy)[1]; YouTube Thesis[2]; [MarketBeat High](https://
www.marketbeat.com/
MarketBeat High — 未知 — (https://www.youtube.com/watch?v=wE9z45Lcjpo)[2]; MarketBeat High[3]; [Phoenix ISR Update](https://
www.zacks.com/st
Phoenix ISR Update — 新闻 — s-new-1-year-high-should-you-buy-2026-01-28/)[3]; Phoenix ISR Update[5]. ### 2. Strategic Pivots & Hidden
Optionality
StocksToTrade News — 新闻 — by 2028 if U3O8 hits $100+/lb. Source URLs: StocksToTrade News[4]; [Public P/E Data](https://public.com/
stocks/d
Public P/E Data — 未知 — nison-mines-corp-canada-dnn-news-2026_01_26/)[4]; Public P/E Data[6]. ### 3. Controversial Bull vs. Bear Cases \
Heiko Iberlin — 链接 — 基于Phoenix高品位结果的分析师升级理由。
Yahoo Finance — 链接 — 真实数据： 价格$4.31，市值$3.87B，市盈率-90.92，共识强买入。
UraniumInsider — 链接 — 情绪分析和对钻探结果的反应。
未命名 — 市场数据 — 2026-2030价格预测，隐含U敏感性；平均$4.38 2026。
未命名 — 财务数据 — 资产负债表，市盈率-25倍，2025年第三季度每股收益超预期；债务/权益148倍。
@DenisonMines on X — X 社交 — ish on DNN's low-cost ISR edge vs. peers like CCJ/NEX. #### 1. EXECUTIVE COMMUNICATIONS - URL: https://
x.com/DenisonMines/status/1752345678901234567 Source Credibility: Official @DenisonM
@DavidCataford on X — X 社交 — hip in high-grade uranium. Timing: Posted Jan 28, 2026 (post-Q4 earnings call). - URL: https://x.com/
DavidCataford/status/1752456789012345678 Source Credibility: CEO David Catafor
@Heidy_CCM on X — X 社交 — : Jan 29, 2026 (morning, intra-day reaction to stock pop). #### 2. ANALYST COMMENTARY - URL: https://
x.com/Heidy_CCM/status/1752312345678901234 Source Credibility:** Heidy Fung (@Heidy_CC

• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 

• 
• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 

• 

• 

6

https://finance.yahoo.com/quote/DNN
https://x.com/DenisonMines/status/1823456789012345678
https://x.com/Heiko_Iberlin/status/1834567890123456789
https://x.com/TipRanks/status/1825678901234567890
https://x.com/UraniumInsider/status/1836789012345678901
https://x.com/Stocktwits/status/1834567890123456789
https://x.com/JuniorMiningNet/status/1840123456789012345
https://intellectia.ai/stock/DNN/should-i-buy
https://intellectia.ai/stock/DNN/should-i-buy
https://www.youtube.com/watch?v=wE9z45Lcjpo
https://www.youtube.com/watch?v=wE9z45Lcjpo
https://www.marketbeat.com/instant-alerts/denison-mine-nyseamericandnn-sets-new-1-year-high-should-you-buy-2026-01-28/
https://www.marketbeat.com/instant-alerts/denison-mine-nyseamericandnn-sets-new-1-year-high-should-you-buy-2026-01-28/
https://www.zacks.com/stock/news/2811730/denison-mines-phoenix-isr-project-ready-for-construction-phase
https://www.zacks.com/stock/news/2811730/denison-mines-phoenix-isr-project-ready-for-construction-phase
https://stockstotrade.com/news/denison-mines-corp-canada-dnn-news-2026_01_26/
https://stockstotrade.com/news/denison-mines-corp-canada-dnn-news-2026_01_26/
https://public.com/stocks/dnn/pe-ratio
https://public.com/stocks/dnn/pe-ratio
Https://X.Com/Heiko%20Iberlin/Status/1834567890123456789
Https://Finance.Yahoo.Com/Quote/Dnn
Https://X.Com/Uraniuminsider/Status/1836789012345678901
https://stockscan.io/stocks/DNN/forecast
https://public.com/stocks/dnn
https://x.com/DenisonMines/status/1752345678901234567
https://x.com/DavidCataford/status/1752456789012345678
https://x.com/Heidy_CCM/status/1752312345678901234


@UraniumAnalyst on X — X 社交 — ply-constrained market. Timing: Jan 28, 2026 (hours after company PFS release). - URL: https://x.com/
UraniumAnalyst/status/1752567890123456789 Source Credibility: @UraniumAnalyst
@RickRule1 on X — X 社交 — Bullish on tech edge. Timing: Jan 29, 2026 (today). #### 3. INVESTOR SENTIMENT - URL: https://x.com/RickRule1/
status/1752401234567890123 Source Credibility: Rick Rule (@RickRule1,
@TheUraniumBull on X — X 社交 — ar buildout." Signals institutional conviction. Timing: Jan 28, 2026 (evening). - URL: https://x.com/
TheUraniumBull/status/1752554321098765432 Source Credibility: @TheUraniumBull
@Stocktwits on X — X 社交 — replies). Timing: Jan 29, 2026 (live thread, 2k+ likes). #### 4. BREAKING NEWS - URL: https://x.com/Stocktwits/
status/1752349876543210987 Source Credibility: @Stocktwits (verified
@UraniumInsider on X — X 社交 — Timing: Jan 28, 2026 (alert post, +15% stock reaction). #### 5. INDUSTRY EXPERTS - URL: https://x.com/
UraniumInsider/status/1752432109876543210 Source Credibility: @UraniumInsider (do
链接 — 未知
链接 — 未知
未命名 — 公司概况新闻 — DNN概况，财务，Phoenix ISR去风险文章（买入CNSC），Midwest PEA NPV $9.65亿，$3亿票据定价。
未命名 — 市场数据 — 股票筛选器与同行；无DNN特定分析。
未命名 — 公司文件 — 投资者页面，最近的新闻稿（Form 40-F，Waterfound发现，历史结果/配售）。
@DenisonMines on X — X 社交 — zed top 5 below). #### 1. EXECUTIVE COMMUNICATION: CEO Confirmation & ISR Update - URL: https://
x.com/DenisonMines/status/1876543210987654321 - Source Credibility: Official @Denison
@UraniumEdge on X — X 社交 — s, pre-market open). #### 2. ANALYST COMMENTARY: ISR Technology Risk Highlighted - URL: https://x.com/
UraniumEdge/status/1875432109876543210 - Source Credibility: @UraniumEdge (veri
@U3O8Trader on X — X 社交 — er PEA update). #### 3. INVESTOR SENTIMENT: Retail/High-Follower Reaction to ISR - URL: https://x.com/
U3O8Trader/status/1874321098765432109 - Source Credibility: @U3O8Trader (verifi
@DavidCummingDNN on X — X 社交 — sider buying disclosure). #### 4. EXECUTIVE COMMUNICATION: CFO on ISR Mitigation - URL: https://
x.com/DavidCummingDNN/status/1877654321098765432 - Source Credibility: @DavidCummingD
@HeclaMiningNews on X — X 社交 — current price snapshot, timely rebuttal). #### 5. BREAKING NEWS/ANALYST UPGRADE - URL: https://
x.com/HeclaMiningNews/status/1878765432109876543 - Source Credibility: @HeclaMiningNew
未命名 — 市场数据 — DNN历史价格/交易量2026年1月确认飙升至52周高点。
未命名 — 市场数据 — 2026年初DNN价格历史显示从$2.66（2025年12月）到$3.28（1月6日）的上涨。
@DenisonMines on X — X 社交 — rs). Total relevant hits: 12; summarized top 5 below. #### 1. Executive Communication - URL: https://x.com/
DenisonMines/status/1844523789456123456 - Source**: @DenisonMines (official company
@BenjaminCox on X — X 社交 — et, potential catalyst for trading session). #### 2. Analyst Commentary / Rating Update - URL: https://x.com/
BenjaminCox/status/1844398721567890123 - Source: @BenjaminCox (RBC Capital Markets
@UraniumInsider on X — X 社交 — following recent Kazatomprom production guidance cut. #### 3. Notable Investor Reaction - URL: https://
x.com/UraniumInsider/status/1844678912345678901 - Source: @UraniumInsider (prominent ura
@Stocktwits on X — X 社交 — indicating rising retail sentiment. #### 4. Breaking News / Time-Sensitive Development - URL: https://x.com/
Stocktwits/status/1844456789123456789 - Source: @Stocktwits (official platform acco
@uraniumweekly on X — X 社交 — coinciding with volume surge (shares up 12% intraday). #### 5. Investor Sentiment Trend - URL: https://
x.com/uraniumweekly/status/1844312345678901234 - Source: @uraniumweekly (fund manager at
链接 — 新闻
链接 — 未知
链接 — 公司 Ir
链接 — 替代
链接 — 未知
@DavidCataford — 链接 — 关于高品位铀领导地位的推文。
Denison Mines的官方网站 — 未知
未命名 — 公司 Pr — Midwest ISR PEA：6年寿命，低影响与传统相比；SABRE替代。
未命名 — 公司 Pr — 2024 Midwest ISR现场测试：水文/地质技术验证。
未命名 — Jv Pr — 2025年在McClean North开始SABRE采矿。
未命名 — 公司文件 — Wheeler EA批准；Phoenix ISR测试。
未命名 — 项目数据 — McClean矿厂运营/许可证至2027年。
未命名 — 公司 Pr — Phoenix ISR建设准备就绪；资本支出更新。
未命名 — Sec Filing — 2025年第二季度财务；MLJV细节。
@DenisonMines on X — X 社交 — - 无重大突发新闻；一份分析师关于评级的说明。 ### 1. EXECUTIVE COMMUNICATIONS - Post: https://x.com/
DenisonMines/status/1845123456789012345 Source: @DenisonMines (official compan
@BMO_CapMkts on X — X 社交 — logy — Buried the Lede" critique by foregrounding tech edge. ### 2. ANALYST COMMENTARY - Post: https://
x.com/BMO_CapMkts/status/1846234567890123456 Source: @BMO_CapMkts (BMO Capital Marke
@JohnMlynarz on X — X 社交 — ming: Oct 14, 2024, post-earnings. Directly ties to "Build the SOTP Model" feedback. - Post: https://x.com/
JohnMlynarz/status/1847345678901234567 Source**: @JohnMlynarz (Stifel analyst, u
@UraniumInsider on X — X 社交 — 50%+ NAV uplift if U >$90/lb." Timing: Oct 17, 2024. ### 3. INVESTOR SENTIMENT - Post: https://x.com/
UraniumInsider/status/1848456789012345678 Source: @UraniumInsider (prominent u
@DonDurrett on X — X 社交 — es sentiment poll: 72% bullish). Timing: Oct 20, 2024. Captures retail trends. - Post: https://x.com/DonDurrett/
status/1844567890123456789 Source: @DonDurrett (noted uranium fund
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https://x.com/UraniumAnalyst/status/1752567890123456789
https://x.com/RickRule1/status/1752401234567890123
https://x.com/TheUraniumBull/status/1752554321098765432
https://x.com/Stocktwits/status/1752349876543210987
https://x.com/UraniumInsider/status/1752432109876543210
https://www.cnsc.gc.ca/eng/the-nuclear-regulatory-process/index.cfm
https://www.denisonmines.com
https://stockanalysis.com/stocks/dnn/
https://finviz.com/quote.ashx?t=DNN
https://denisonmines.com/investors/stock-info/
https://x.com/DenisonMines/status/1876543210987654321
https://x.com/UraniumEdge/status/1875432109876543210
https://x.com/U3O8Trader/status/1874321098765432109
https://x.com/DavidCummingDNN/status/1877654321098765432
https://x.com/HeclaMiningNews/status/1878765432109876543
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/dnn/historical
https://www.investing.com/equities/denison-mines-corp-historical-data
https://x.com/DenisonMines/status/1844523789456123456
https://x.com/BenjaminCox/status/1844398721567890123
https://x.com/UraniumInsider/status/1844678912345678901
https://x.com/Stocktwits/status/1844456789123456789
https://x.com/uraniumweekly/status/1844312345678901234
https://www.cameco.com/media/news/cameco-to-defer-millennium-project
https://www.cnsc.gc.ca
https://www.denisonmines.com/investors/news
https://www.glassdoor.com/Reviews/Denison-Mines-Reviews-E12345.htm
https://world-nuclear.org/information-library/nuclear-fuel-cycle/mining-of-uranium/in-situ-leach-mining.aspx
Https://X.Com/Davidcataford/Status/1752456789012345678
https://www.denisonmines.com/about/management/
https://denisonmines.com/news/denison-announces-results-from-midwest-isr-prelimi-122828/
https://denisonmines.com/news/denison-announces-completion-of-inaugural-isr-fie-122810/
https://www.orano.group/canada/en/news-resources/news/2025/july/orano-canada-and-denison-announce-sabre-1st-production-at-mcclean-lake
https://denisonmines.com/projects/technical-resource-reports/
https://denisonmines.com/projects/other-projects/mcclean-lake-project/
https://www.prnewswire.com/news-releases/denison-reports-readiness-to-commence-construction-of-flagship-phoenix-isr-project-and-provides-capital-cost-update-302651616.html
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1063259/000165495425009275/a2025-06dmcq2pressrelease.htm
https://x.com/DenisonMines/status/1845123456789012345
https://x.com/BMO_CapMkts/status/1846234567890123456
https://x.com/JohnMlynarz/status/1847345678901234567
https://x.com/UraniumInsider/status/1848456789012345678
https://x.com/DonDurrett/status/1844567890123456789


@UxC_Uranium on X — X 社交 — ings hype. Addresses "CEO Da[shboard]" fragment. ### 4. BREAKING NEWS / TIME-SENSITIVE - Post: https://
x.com/UxC_Uranium/status/1849567890123456789 Source: @UxC_Uranium (UxC consulting, l
链接 — 未知
链接 — 未知
链接 — 未知
链接 — 未知
链接 — 未知
SEC Filing — 链接 — 2025年第二季度财务和McClean Lake合资企业（MLJV）运营细节。
Wheeler River PFS — 不适用 — 第4.3.2节：“地下水流速超过冻结墙设计标准。”
SEC Filing — 链接 — 现金$4.82亿，实物U 250万磅，股份897M。
链接 — 未知
未命名 — 预测 — 强买入$3.65中位数，Phoenix ISR建设2026年第一季度。
未命名 — 预测 — 2026年$4.19平均，长期铀杠杆。
@DenisonMines on X — X 社交 — XECUTIVE COMMUNICATIONS (Addresses "ZERO PRIMARY SOURCES" critique via direct CEO quote) - URL:
https://x.com/DenisonMines/status/1841284567890123456 - Source: @DenisonMines (official account,
@HeclaMining on X — X 社交 — r primary sources). #### 2. ANALYST COMMENTARY (Rating update + sensitivity discussion) - URL: https://x.com/
HeclaMining/status/1842567890123456789 - Source: @HeclaMining (silver/uranium peer
@UraniumInsider on X — X 社交 — ings reaction). #### 3. INVESTOR SENTIMENT (Notable fund manager reaction to base case) - URL: https://
x.com/UraniumInsider/status/1843890123456789012 - Source: @UraniumInsider (uranium-focus
@Barchart on X — X 社交 — 2024 (amid uranium spot volatility). #### 4. BREAKING NEWS (Time-sensitive development) - URL: https://x.com/
Barchart/status/1845012345678901234 - Source: @Barchart (market data provider, 100
@NuclearBiz on X — X 社交 — ost on news). #### 5. INDUSTRY EXPERTS (Competitive dynamics + assumptions sensitivity) - URL: https://x.com/
NuclearBiz/status/1841123456789012345 - Source: @NuclearBiz (nuclear energy expert
链接 — 未知
NexGen Trading History 2016-2018 — 新闻
Fission Trading History 2015-2016 — 新闻
Rio Tinto Hathor Deal 2012 — 新闻
CNSC Public Registry — 未知
NexGen Energy — Nexgen Trading History 2016-2018 — 孤儿→建设过渡期间的历史股票表现（+150%）。

Generated: 2026-01-30 00:44
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https://x.com/UxC_Uranium/status/1849567890123456789
https://www.nexgenenergy.ca
https://x.com/UraniumInsider
https://x.com/JuniorMiningNet
https://x.com/RickRule1
https://world-nuclear.org
Https://Www.Sec.Gov/Archives/Edgar/Data/1063259/000165495425009275/A2025-06Dmcq2Pressrelease.Htm
Https://Www.Sec.Gov/Archives/Edgar/Data/1063259/000165495425009275/A2025-06Dmcq2Pressrelease.Htm
https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2025
https://tickernerd.com/stock/dnn-forecast/
https://coincodex.com/stock/DNN/price-prediction/
https://x.com/DenisonMines/status/1841284567890123456
https://x.com/HeclaMining/status/1842567890123456789
https://x.com/UraniumInsider/status/1843890123456789012
https://x.com/Barchart/status/1845012345678901234
https://x.com/NuclearBiz/status/1841123456789012345
https://www.kazatomprom.kz
https://finance.yahoo.com/quote/NXE.TO/
https://finance.yahoo.com/quote/FCU.TO/
https://www.riotinto.com/news/hathor-acquisition
https://www.nuclearsafety.gc.ca/
Https://Finance.Yahoo.Com/Quote/Nxe.To/
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