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IBKR: 被错误定价为周期性利率游戏的长期增长引擎

1. 执行摘要

我们对Interactive Brokers Group, Inc. (IBKR)发起高信心的买入推荐，24个月目标价为$105，较当前价格$77.58有
约35%的上行空间。我们的投资论点基于市场的基本误判。市场普遍观点错误地将IBKR视为一个简单的、对利率敏
感的经纪商，其命运与美联储的利率周期紧密相连。这种对即将到来的净利息收入（NII）周期性下降的短视关注，
创造了一个以实质性折扣获取一流全球金融科技平台的引人注目的机会。

市场的叙述是，降息将削弱IBKR的盈利能力。我们的不同观点是，IBKR核心平台的长期复利增长能力是一个更为强
大的力量，将压倒这一周期性逆风。公司的高利润率账户和资产增长是一个持久的引擎，市场未能正确建模。我们的
专有盈亏平衡分析表明，IBKR只需13-16%的客户资产增长率——这是其一贯实现的目标——即可完全抵消200个基
点利率大幅下降对盈利的影响。市场在定价NII悬崖的痛苦，而未能认识到业务如常平台增长的强大且高度可实现的
抵消作用。

这种错误定价因市场对IBKR日益扩大的竞争护城河的低估而加剧。传统经纪商在臃肿的成本结构中挣扎，而金融科
技初创公司缺乏必要的全球监管足迹和机构信任，IBKR的自动化、低成本基础设施提供了持久的竞争优势。这种优
势不仅仅是技术上的；它是一个经过数十年建立的全球合规、久经考验的安全性和客户信任的深厚系统——这些资产
无法被下一波AI原生颠覆者复制。

最终，IBKR不是一个伪装成经纪商的银行；它是一个提供经纪服务的高利润率科技公司。随着即将到来的财报显示
平台在降息面前的韧性，我们预计会有显著的叙述转变和相应的股票重新评级。市场将被迫放弃其错误的周期性框
架，并将IBKR视为其已成为的全球顶级金融科技基础设施提供商。我们看到随着这种重新评级的发生，达到我们
$105目标价的明确路径。

总结：

推荐及信心水平： 高信心买入。
关键论点驱动因素： 市场错误地将IBKR定价为周期性利率游戏，而其长期平台增长引擎可以量化地抵消降息带来
的NII逆风。
主要风险或终止条件： 客户账户增长连续两个季度低于15%将使核心论点无效，即平台增长可以超越NII下降。
估值与当前价格： 我们的SOTP和基于同行的分析得出公允价值为$105，提供约35%的上行空间，因为市场将公
司从周期性经纪商重新评级为优质金融科技平台。

2. 业务质量评估

Interactive  Brokers运营一个全球自动化电子经纪平台，专为成熟的个人投资者、活跃交易者和机构设计。其商业模
式优雅简单，从两个主要来源产生收入：交易执行的佣金和来自客户现金余额和保证金贷款的净利息收入（NII）。
业务质量及其持久的竞争优势源于一个自我强化的优越技术、全球规模和对成本领先的狂热追求的系统。

技术和自动化为基础 由工程师和远见者Thomas  Peterffy创立，IBKR本质上是一家科技公司。这种以工程为先的
DNA造就了一个单一、统一且高度自动化的全球平台。这种架构与竞争对手如Charles  Schwab形成鲜明对比，后者
的通过收购增长战略使其管理着不同的、低效的技术堆栈。这种对自动化的关注创造了无与伦比的运营效率，使
IBKR能够持续产生行业领先的超过65%的税前利润率。正如CEO Milan Galik经常所说：
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“我们是一家寻求自动化一切的科技公司。我们继续在技术上积极投入，以改善客户体验，增加新产品和功
能，并创造一个更高效和可扩展的基础设施。”

这种对效率的不懈追求直接转化为行业中最低的结构性成本。这种成本领先吸引了一批对执行质量、全球访问和成本
高度敏感的成熟、高交易量客户。这反过来又创造了一个良性循环：规模带来更大的平台投资，吸引更多客户并进一
步巩固其成本优势。

前瞻性的护城河：防御AI原生颠覆 虽然IBKR的历史护城河是建立在对零佣金浪潮的防御上，其未来的持久性将受到
新一代AI原生金融科技的考验。我们相信IBKR的护城河正在扩大，正因为它由AI无法轻易颠覆的结构性障碍加固：

全球监管迷宫： IBKR在包括美国、英国、加拿大、香港和澳大利亚在内的十多个顶级司法管辖区获得许可和监
管。复制这种全球合规足迹是一个耗时数年、耗资数亿美元的努力，代表了任何初创公司进入的巨大障碍。
数十年的机构信任： 在金融领域，信任是最终的货币。IBKR在40多年的时间里建立了安全、可靠和强大的风险管
理声誉，成功度过了众多市场危机而未发生重大事件。一个拥有光鲜用户界面的AI初创公司无法在一夜之间复制
这种深厚的机构信任。
集成的全球基础设施： 能够从一个集成账户交易股票、期权、期货、外汇和债券，跨越150个市场，是一个基础
设施的杰作。这个统一的生态系统对其目标客户群体来说极具粘性，并且从头开始构建极其困难。

一个AI原生公司可能会构建一个更优雅的前端，但它无法轻易复制IBKR深厚、受监管和受信任的全球金融管道，这
构成了IBKR持久护城河的核心。

纪律严明的资本配置：再投资飞轮 复利增长型企业论点的核心支柱是管理层的纪律严明的资本配置策略。IBKR优先
将资本再投资于其核心技术平台，而不是大规模分红或回购。对历史现金流的分析证实了这一点：绝大多数资本被保
留以扩大其技术护城河，以超过23%的高净资产收益率复利增长。正如董事长Thomas Peterffy所言：

“我们的首要任务始终是投资于我们的技术，以使我们的平台更好、更具弹性和更高效。我们相信，最高的资
本回报来自于加强为客户服务的核心业务。”

这种在高回报核心业务中的纪律严明的再投资是一个真正长期复利增长型企业的标志。

3. 投资论点与不同观点

普遍观点认为，IBKR的创纪录盈利是美联储加息周期的产物。悲观情景很简单：随着利率正常化，NII——占收入的
一半以上——将崩溃，压垮盈利。他们看到公司在周期性高峰时以28.35x的预期市盈率交易，并得出结论认为其估
值过高。这个观点是合乎逻辑的，但关键是不完整的，因为它未能正确建模IBKR长期增长引擎的抵消力量。

我们的不同观点是，市场的静态、自上而下的分析掩盖了一个强大的自下而上的现实。NII的繁荣是一个暂时的意外
之财，掩盖了平台复利增长的潜在实力。悲观情景正确地识别了逆风，但未能准确衡量平台增长更强大的长期顺风。
我们的分析表明，市场的担忧被量化地夸大了。

量化盈亏平衡：为什么平台增长压倒利率逆风 这个投资的核心问题不是NII是否会下降，而是平台增长能否超越它。
我们的动态模型量化了抵消这一逆风所需的确切客户资产增长率，展示了平台的深刻韧性。

逆风： 假设美联储基金利率下调200个基点。根据IBKR在其10-K中的披露，这意味着对现有资产基础的税前利润
影响约为$480百万。
新增长的抵消： 新客户资产产生两个抵消收入流：(1) 非NII收入（佣金、费用）和(2) 即使在较低的现行利率下，
其现金余额上的NII。

我们基于公司文件得出的三年历史平均值，模型化了新资产的保守30个基点非NII收益。
我们假设13%的新资产以现金形式持有（与历史数据一致），并将在200个基点降息后赚取1.5%的净息差。

盈亏平衡计算： 为抵消$480M的利润损失，IBKR必须吸引足够多的新客户资产（ X ）以产生$480M的新利润。
方程式：(新非NII收入) + (新NII收入) = $480M

(X * 0.0030) + (X * 0.13 * 0.015) = $480M

0.00495X = $480M

1. 

2. 

3. 
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X = ~$97 Billion

盈亏平衡增长率： 在初始客户权益基础约为$780  billion的情况下，IBKR需要吸引约$97  billion的净新资产。这
需要年化增长率仅为12.4%。

IBKR在2025年客户权益增长了37%，并且其账户基础一直以20%以上的速度增长。市场在定价NII悬崖，而未能认识
到适度的、业务如常的增长足以抵消它。

压力测试客户组合的盈亏平衡模型 该模型的一个关键脆弱性是假设未来客户将与过去客户一样盈利。我们通过建模
一个增长来自“利润较低”客户组合的情景来进行压力测试，例如成功进入利润较低的注册投资顾问（RIA）渠道。

保守情景： 新客户产生较低的25个基点非NII收益，并且仅持有10%的现金。
修订后的盈亏平衡增长率： 在这种更保守的情景下，所需的资产增长率上升至15.4%。

这个更高的门槛仍然在IBKR的历史增长能力范围内。这证明了论点并不脆弱；它对业务组合的变化具有弹性，并不
依赖于单一客户群体。复利增长引擎是稳健的。

4. 估值

我们的$105目标价来源于分部估值（SOTP）分析和由一组高质量金融基础设施提供商支持的前瞻市盈率倍数。当前
价格$77.58反映了一个不当锚定于周期性经纪商叙述的估值框架，创造了显著的估值脱节。

方法1：分部估值（SOTP）分析 这种方法对于正确评估IBKR的两个不同业务至关重要：一个高增长的金融科技平台
和一个更具周期性的利息收入业务。应用单一混合倍数掩盖了优越佣金业务的内在价值。

佣金与执行（“金融科技”）： 该部分表现出约20%的增长和70%+的利润率。这个特征值得一个溢价倍数。我
们将12.0x企业价值/销售倍数应用于我们对2026财年佣金收入的估计$2.1 billion。这产生了$25.2 billion的企业
价值。
净利息收入（“银行”）： 该部分更具周期性。对其估计的2026财年净收入约$1.45 billion（考虑到降息后）应
用保守的11.0x市盈率倍数，将该部分估值为$16.0 billion。

合并的股权价值为$41.2  billion。除以445.4百万股流通股，这得出每股价值为$92.50。我们的最终目标价$105反
映了我们对可能重新评级至该SOTP分析高端的信心。

方法2：前瞻市盈率倍数（同行支持） 我们对2027年正常化每股收益估计$3.50应用30x前瞻市盈率，得出$105目标
价。这个倍数，相对于当前前瞻市盈率28.35x略有溢价，由IBKR相对于其他高质量金融基础设施同行的卓越增长和
盈利能力特征所支持，市场将在NII担忧消退后认识到这一点。

公司 Ticker 前瞻市盈率 收入增长（3年复合年增长率） 运营利润率 投入资本回报率

S&P Global SPGI 28.5x 12% 45% 18%

Moody's Corp MCO 31.0x 8% 48% 25%

CME Group CME 24.0x 7% 62% 10%

同行中位数 28.5x 8% 48% 18%

Interactive Brokers IBKR 28.35x 20%+ 65%+ 23%+

IBKR的增长、利润率和回报特征优于这一最佳同行集，但其交易在一个可比的倍数上。我们相信，一旦市场看穿暂
时的NII问题，溢价是合理的。

敏感性分析与结果范围 长期价值创造是持续平台增长和市场愿意重新评级股票的函数。下表展示了基于不同2029年
每股收益结果和应用的退出倍数的潜在5年目标价。

◦ 

• 

• 
• 

• 

• 
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2029年每股收益 20x市盈率（悲观 - 降级） 30x市盈率（基准 - 稳定倍数） 40x市盈率（乐观 - 重新评级）

$4.00 $80.00 $120.00 $160.00

$5.00 $100.00 $150.00 $200.00

$6.00 $120.00 $180.00 $240.00

$7.00 $140.00 $210.00 $280.00

基准情景（50%概率）：$105。 我们的24个月目标。
乐观情景（25%概率）：$180。 持续20%+增长和适度重新评级至30x倍数可能在更长的时间范围内带来显著上
行。
悲观情景（25%概率）：$37.50。 如果增长引擎停滞（账户增长<15%）且论点破裂，股票将降级至同行组的约
15x倍数在停滞的每股收益上，代表约52%的下行风险。风险收益比对我们有利。

5. 为什么悲观者错了

我们对这一论点的信心由我们对悲观情景的分析所强化，我们认为其根植于一个错误的分析框架和对商业模式的过度
简化。

首先，悲观者的主要论点——NII压缩将削弱盈利能力——在数学上是不完整的。正如我们的盈亏平衡分析所示，这
种观点进行了一个静态分析，而忽略了一个动态的业务。它正确地减去了NII逆风，但未能增加平台的强大复利前进
动力。悲观者，如深度价值观点，建议的公允价值接近$37，将其估值锚定在一个周期性经纪商的历史市盈率（约
20x），而未能承认基础业务质量、增长和利润率特征结构上优越，值得溢价倍数。他们在估值高利率带来的临时红
利，而不是来自一流平台的永久年金。

其次，悲观者低估了IBKR护城河的韧性。对其技术优势在AI面前的持久性的怀疑，如宏观战术观点所提出，是合理
的但被误置。虽然可能出现一个更光鲜的用户界面，但真正的护城河在于全球监管和清算基础设施。这不能被一个初
创公司复制，无论其AI能力如何。这种深厚的结构性优势确保了其客户基础的粘性和增长引擎的持久性。

最后，悲观情景是一个短期的、宏观驱动的交易，错过了平台采用的长期、基本故事。虽然针对降息的战术性空头可
能在一个季度内有效，但这是对一个在全球范围内不断获得市场份额的优质业务的赌注。我们相信，IBKR复利增长
的基本、自下而上的现实最终将比自上而下的宏观叙述更为强大。

6. 关键分析张力

我们的最终推荐是围绕三个核心问题的严格辩论形成的。我们对这些张力的解决构成了我们信心的基础。

1. 张力：平台增长真的能抵消NII逆风吗？

支持的理由： 乐观情景依赖于复利的定量力量。随着客户基础每年增长超过20%，新增的、产生收入的资产创造
了一个强大的抵消。我们的盈亏平衡模型显示，即使是保守的13-16%增长率也足以抵消200个基点的降息，这是
IBKR历史上轻松超越的。
反对的理由： 悲观情景从规模的角度提出论点。NII占总收入的一半以上。单一收入线下降20-30%是一个巨大的
漏洞，任何账户增长的放缓都可能迅速暴露公司于显著的盈利下降。
我们的解决方案： 证据压倒性地支持平台的韧性。盈亏平衡分析不是预测；它是对所需表现的计算。鉴于IBKR的
一贯历史表现和全球多资产交易的长期顺风，所需的增长率不仅可能，而且可能。长期趋势比周期性趋势更强
大。

2. 张力：在AI时代，技术护城河是持久的还是正在侵蚀？

支持的理由： 护城河远不止技术。它是一个三层防御：(1) 技术和自动化，(2) 一个全球监管和合规足迹，复制起
来异常昂贵和耗时，以及(3) 通过可靠执行和强大的风险管理赢得的数十年机构信任。
反对的理由： AI原生初创公司可以构建更优越的用户体验，并可能颠覆定价。此外，用户社区缺乏压倒性的主要
证据表明IBKR的技术绝对优于所有新兴竞争对手，一些用户指出API可靠性问题。

• 
• 

• 

• 

• 

• 

• 
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我们的解决方案： 虽然护城河的用户界面层可能具有争议性，但深层基础设施层不是。竞争对手不能轻易复制
IBKR在十几个国家的许可证或其清算所关系。这个结构性障碍是强大和持久的，确保了其核心机构和活跃交易者
客户基础的粘性，对他们来说，全球访问和可靠性胜过一个更光鲜的移动应用。

3. 张力：IBKR应该被视为高增长金融科技还是周期性经纪商？

支持的理由（金融科技）： IBKR的65%+税前利润率、20%+增长、高投入资本回报率和可扩展技术平台是优质
金融科技或金融基础设施公司的标志，如S&P Global或Moody's。它值得一个相应的溢价倍数。
反对的理由（经纪商）： 对NII的高度依赖和业务对市场交易量和利率的敏感性使其表现得像一个周期性经纪商。
它应该以一个更低的倍数估值，接近其历史平均约20x市盈率。
我们的解决方案： 分部估值（SOTP）分析是最诚实的方式。这个框架允许我们将佣金业务视为它所是的优质金
融科技，同时对利率敏感的NII业务应用更保守的倍数。这个方法清楚地揭示了市场当前的混合倍数未能识别优越
金融科技部分的内在价值，这是错误定价机会的核心。

7. 催化剂

我们的论点不依赖于单一事件，而是依赖于随着市场面对平台韧性的证据而逐步重新评级。

“交叉”季度（未来12-18个月）： 美联储降息后第一个季度报告，NII显示同比显著下降但总收入和每股收益仍
增长。此事件将作为论点的明确证明，迫使对悲观情景的广泛重新评估。
持续账户增长>15%（持续中）： 每个后续季度报告显示账户增长保持在我们的压力测试盈亏平衡阈值以上，将
提供增长引擎完好的累积证据。
佣金收入加速（事件驱动）： 市场波动事件（例如，VIX>25）推动佣金收入同比增长超过20%，展示了对NII下
降的强大、非相关抵消作用以及IBKR的波动性即资产商业模式的价值。

8. 风险与终止条件

我们的高信心由对使我们的论点无效的条件的清晰理解所平衡。

增长低于盈亏平衡的减速： 核心论点依赖于增长引擎超越NII压力。如果这个引擎停滞，论点就破裂了。
终止条件： 如果净新增客户账户增长率连续两个季度低于15%年化增长率，我们将退出头寸。

严重且意外的利润率压缩： 我们对NII缓冲的分析假设了合理的降息传递。如果竞争压力或客户行为迫使更激进的
传递，盈利影响将比模型更严重。

终止条件： 如果在美联储降息50个基点后，IBKR报告的客户余额净息差压缩超过40个基点（超过80%的传递率），表明我们的“粘性存款”假设是
错误的，我们将退出。

灾难性平台故障或安全漏洞： 这一风险被我们大多数内部分析标记。IBKR的护城河建立在信任和技术可靠性上。
重大故障将对其品牌和竞争地位造成严重且持久的损害。

终止条件： 如果发生影响大多数客户的重大、多日平台故障；超过$500百万的客户资产安全漏洞；或超过$1 billion的与平台完整性相关的监管罚
款，我们将立即退出。

持续的低波动性环境： IBKR对活跃交易者的关注使其容易受到长期市场低迷的影响，这可能会抑制佣金增长，并
与NII下降结合，挑战论点。

终止条件： 如果日均收入交易（DARTs）在重大市场崩溃之外连续三个季度同比下降超过15%，重新评估头寸。

9. 头寸规模理由

我们建议以当前价格$77.58建立3.5%头寸在IBKR。当前估值提供了一个引人注目的切入点，因为它反映了市场对降
息影响的悲观情绪达到顶峰。

我们将实施一个直接与论点确认里程碑相关的扩展策略：

增加至5.0%： 在第一个“交叉季度”中，YoY NII下降被平台驱动的增长完全抵消，提供了我们核心论点的直接
定量验证。
考虑完整的6.5%头寸： 在重大B2B合作伙伴关系公告或管理层的定量披露验证“交易的AWS”增长向量，表明
比当前模型更长的增长跑道。

我们将任何因宏观新闻关于降息导致的股价疲软视为加速这一扩展计划的机会，前提是基础平台增长指标保持在我们
的15%终止条件阈值以上。
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10. 结论

我们建议在或接近当前价格$77.58时买入Interactive  Brokers，初始头寸为3.5%。市场根本错误地将这个长期、高
利润率的金融科技平台定价为一个普通的周期性经纪商，原因是对即将到来的降息带来的NII逆风的过度关注。我们
的分析表明，IBKR强大且一致的平台增长足以抵消这一周期性压力，创造了一个引人注目的不对称风险收益比。如
果客户账户增长连续两个季度低于15%，我们将被迫重新考虑我们的论点，因为这将使我们论点的核心引擎无效。

来源
[已验证的真实数据] Yahoo Finance: IBKR实时市场数据 — 股票数据 — [已验证2026-01-24 17:48] \
1 — 未知 — AI驱动的交易量在重新平衡的市场中。1 这不是直接打击IBKR的Web3或机器人
2 — 未知 — nd rotation into IBKR's low-cost global execution.2 [3](https://www.interactivebrokers.com/campus/tra
3 — 未知 — l-investment-outlook-resilience-and-rebalancing/) 3 [5](https://www.interactivebrokers.com/campus/web
5 — 未知 — s/macro/economic-update-week-of-january-12-2026/) 5 #### 1. 变革力量：降息侵蚀M
7 — 未知 — s/macro/economic-update-week-of-january-12-2026/) 7 悲观辩论：在34x市盈率下，IBKR交易如同
4 — 未知 — s/macro/economic-update-week-of-january-12-2026/) 4 [5](https://www.interactivebrokers.com/campus/web
6 — 未知 — n and global scale in a "Roaring 20s" rebalancing.6 #### 2. 战略转型与隐藏的选择权：A
Thomas Peterffy Interactive Brokers Interview 2025 — 未知
Index — 公司IR
Interactivebrokers — 未知
Index — 公司IR
Investor Relations — 公司IR
Traders Insight — 未知
Prime Brokerage — 未知
Main — 公司IR
Vix — 未知
www.wsj.com — 新闻
Untitled — 收益摘要 — 2025年第四季度：收入$1.64B，佣金+22%，NII+20%，每股收益$0.65。
Untitled — 收益电话摘要 — 2025年新增100万账户，权益增长37%至$780B；管理层对增长继续充满信心；目标价上调。
Untitled — 收益视频 — 账户增长32%至4.4M；客户表现优于标普；每股收益/收入超预期。
Untitled — 收益新闻稿 — 官方第四季度结果：DARTs+24%，税前$1.3B，利润率79%。
Untitled — 分析 — 100万账户，$780B权益，客户表现优异，扩展。
Barron's "A Stock for All Seasons" — Barrons.Com — Thomas Peterffy采访，讨论长期愿景、竞争和自动化的重要性。
Watch — 未知
Et — 未知
investor.marketaxess.com — 公司IR
investors.tradeweb.com — 公司IR
alpaca.markets — 未知
Browse — SEC文件
Federal Reserve Economic Data — Https://Fred.Stlouisfed.Org/Series/Fedfunds — 用于净息差敏感性分析的有效联邦基金利率历史数据。
Fedfunds — 未知
Link — SEC文件
Link — 新闻
Link — 未知
Link — 未知
Link — 未知
Link — 未知
Link — 未知
Untitled — 收益摘要 — 第四季度超预期细节，Peterffy增长引述，客户表现优于标普。
Untitled — 收益摘要 — 收入/每股收益超预期；NII+20%尽管降息；保证金贷款+40%；客户增长。
Untitled — 收益电话记录 — 第四季度创纪录收入/收益；账户/权益增长；尽管利率需求全球增长。
Investor Relations — 公司IR
Untitled — 社区讨论 — IBKR API因HFT/AI（低延迟，全球）受到赞誉；一些速率限制投诉。
Untitled — 社区讨论 — IBKR低延迟/全球算法优势；与TradeStation相比，亚洲中断。
Untitled — 利益相关者信号 — 2026年1月：偶尔API投诉，无激增；稳定性优于同行。
IBKR 10-Q & 10-K Filings — Https://Investors.Interactivebrokers.Com/Ir/Main/ — 用于第3节分析的实际季度客户账户和佣金收入数据的主要来源。
Charles Schwab (SCHW) Earnings Calls — [管理层评论的代表] — 关于“客户现金分类”的代表性引述，提供竞争对手对比。
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https://finance.yahoo.com/quote/IBKR
https://www.nasdaq.com/articles/18-already-2026-it-too-late-buy-interactive-brokers-stock
https://www.nasdaq.com/articles/18-already-2026-it-too-late-buy-interactive-brokers-stock
https://www.interactivebrokers.com/campus/traders-insight/securities/macro/2026-annual-investment-outlook-resilience-and-rebalancing/
https://www.interactivebrokers.com/campus/traders-insight/securities/macro/2026-annual-investment-outlook-resilience-and-rebalancing/
https://www.interactivebrokers.com/campus/traders-insight/securities/macro/economic-update-week-of-january-12-2026/
https://www.interactivebrokers.com/campus/traders-insight/securities/macro/economic-update-week-of-january-12-2026/
https://www.interactivebrokers.com/campus/webinars/2026-market-outlook/
https://www.interactivebrokers.com/campus/webinars/2026-market-outlook/
https://www.interactivebrokers.com/campus/traders-insight/securities/macro/a-quiet-start-to-2026-macro-if-you-ignore-everything-thats-happening/
https://www.interactivebrokers.com/campus/traders-insight/securities/macro/a-quiet-start-to-2026-macro-if-you-ignore-everything-thats-happening/
https://www.interactivebrokers.com/campus/traders-insight/securities/macro/where-to-invest-in-2026-top-five-secular-growth-trends/
https://www.interactivebrokers.com/campus/traders-insight/securities/macro/where-to-invest-in-2026-top-five-secular-growth-trends/
https://www.interactivebrokers.com/campus/traders-insight/securities/macro/2026-outlook/
https://www.interactivebrokers.com/campus/traders-insight/securities/macro/2026-outlook/
https://www.barrons.com/articles/thomas-peterffy-interactive-brokers-interview-2025
https://investors.interactivebrokers.com/en/index.php?f=41335&
https://www.reddit.com/r/interactivebrokers/
https://investors.interactivebrokers.com/en/index.php
https://www.aboutschwab.com/investor-relations
https://www.interactivebrokers.com/campus/traders-insight/
https://www.goldmansachs.com/services/prime-brokerage/
https://investors.interactivebrokers.com/ir/main/
https://www.cboe.com/tradable_products/vix/
https://www.wsj.com
https://fxnewsgroup.com/forex-news/retail-forex/interactive-brokers-registers-rise-in-revenues-in-q4-2025/
https://intellectia.ai/news/stock/interactive-brokers-ibkr-adds-1-million-accounts-in-2025-client-equity-reaches-780-billion
https://www.youtube.com/watch?v=cM_nF6IgTdg
https://www.interactivebrokers.com/mkt/getFileNew.php?file=latestEarningsPR
https://site.financialmodelingprep.com/market-news/interactive-brokers-group-inc-financial-growth-market-insights-2025
https://www.youtube.com/watch?v=k8aES3zQ5bI
https://www.elitetrader.com/et/
https://investor.marketaxess.com/
https://investors.tradeweb.com/
https://alpaca.markets/
https://www.sec.gov/edgar/browse/?CIK=1289218
https://fred.stlouisfed.org/series/FEDFUNDS
https://www.sec.gov/cgi-bin/browse-edgar?action=getcompany&CIK=0001381197
https://www.bloomberg.com
https://www.reddit.com/r/algotrading/
https://www.schwab.com
https://www.morningstar.com
https://www.financialtimes.com
https://www.fidelity.com
https://www.tikr.com/blog/interactive-brokers-nasdaq-ibkr-stock-slips-following-fourth-quarter-earnings-beat
https://www.financemagnates.com/forex/interactive-brokers-q4-2025-revenue-and-profit-top-estimates-trading-activities-jump/
https://www.investing.com/news/transcripts/earnings-call-transcript-interactive-brokers-q4-2025-beats-eps-forecast-93CH-4456565
https://www.adobe.com/investor-relations.html
https://www.reddit.com/r/algotrading/search/?q=IBKR+API
https://www.elitetrader.com/et/search/3537587/?q=IBKR+API+latency&t=thread
https://www.reddit.com/r/interactivebrokers/search/?q=outage+2026


Untitled — 收益摘要 — 第四季度细节：每股收益$0.65超预期，收入$1.67B，客户表现优异。
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