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$LAC: 以投机矿山的价格拥有战略性国家资产

1. 执行摘要

我们强烈建议建立对Lithium  Americas  Corp.  (LAC)的长期持仓。在当前每股$6.44的价格下，市场犯了一个严重的
分类错误。市场将LAC的皇冠上的明珠Thacker Pass项目视为一个投机性、高风险的采矿项目，正确地识别了大型项
目执行的历史风险。然而，它却严重低估了美国工业政策的强大风险缓释力量，这些力量已将Thacker  Pass从一个
简单的矿山提升为一项关键的国家基础设施。我们的不同看法是，美国政府的支持，体现在一项巨大的有条件贷款承
诺中，不仅是资本的来源，更是一个强大的去风险化因素，根本改变了成功的概率，创造了一个深度不对称的风险收
益比。

投资论点建立在三个核心支柱上。首先，市场低估了《通胀削减法案》(IRA)和美国本土化关键矿物供应链的战略护
城河。Thacker  Pass是美国唯一一个大型、完全许可、准备建设的锂项目，使其在向急需的国内汽车行业供应符合
IRA标准的材料方面拥有多年准垄断地位。这种地缘政治现实使其定价相较于全球基准具有持久的溢价。其次，市场
固守于采矿巨型项目失败的历史基准率，而忽视了对这一特定资产的前所未有的公私合作伙伴关系的支持。能源部
（DOE）的22.6亿美元有条件贷款，加上通用汽车的6.5亿美元股权投资和承购协议，形成了强大的利益一致性，不
仅提供了资本，还提供了技术和政治支持以确保项目顺利进行。最后，我们的概率加权估值表明，当前19.5亿美元
的市值定价中包含的失败概率过高，忽视了已实现的去风险化里程碑和强大的政府支持。

这不仅仅是对锂价的简单押注；这是对战略资产创造的催化剂驱动投资。实现价值的路径清晰，并伴随着可见的去风
险化里程碑，其中最重要的是DOE贷款的最终关闭。尽管仍存在显著的执行风险——我们不予以忽视——但当前估值
提供了充分的补偿。我们相信市场正在以历史平均结果定价LAC，而该项目的地缘政治重要性和财务支持都非同寻
常。我们正在以投机者的价格购买一个战略资产。

简要总结：

推荐及信心水平： 高信心买入（催化剂驱动框架）。
关键论点驱动因素： 市场错误定价Thacker Pass为一个标准矿山，低估了其作为去风险化的关键美国基础设施的
地位，拥有强大的政府和OEM支持。
主要风险或终止条件： 重大执行失败，定义为项目延迟超过18个月或资本预算超支超过25%，将使论点无效。
估值与当前价格： 我们的概率加权基准情景估值得出每股$13.55的目标价，相较于当前价格$6.44具有超过
110%的上行空间。

2. 业务质量评估

Lithium  Americas  Corp.是一家尚未产生收入的锂资源公司，其价值集中于两个世界级资产：在阿根廷Caucharí-
Olaroz盐水项目的44.8%股权，该项目目前正在增加产量，以及在内华达州Thacker  Pass粘土石项目的100%所有
权。由于公司目前没有产生收入，过去十二个月的每股收益为$-1.08，其质量无法通过传统财务指标进行评估。相
反，其质量完全体现在其资产的战略价值和经济潜力中。

投资案例的基石是Thacker  Pass。它是美国已知的最大锂资源，也是最先进的大型项目，已完全获得许可并准备建
设。其业务质量不是由低成本生产优势定义的，而是由强大而持久的地缘政治护城河定义的。这道护城河是由美国工
业政策、国家安全利益和国内汽车制造商急于确保合规电池供应链的交汇构成的。
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《通胀削减法案》(IRA)是这道护城河的基础。其电动车税收抵免规则有效地为电池材料创造了一个受保护的、价格
溢价的国内市场。作为唯一一个准备就绪的大规模项目，Thacker  Pass被定位为主要受益者。这种结构性优势由两
个强大的利益相关者加固：

美国政府： 能源部的贷款计划办公室（LPO）已为项目的加工设施发放了22.6亿美元的有条件贷款承诺。这不仅
仅是一笔金融交易；这是对项目战略重要性和技术可行性的强有力背书。正如公司所述： > “来自DOE LPO的有
条件承诺是Thacker  Pass的一个重要里程碑，预计将有助于满足国内对锂的日益增长的需求，以制造电动汽车和
固定存储。” — Jonathan Evans, CEO, Lithium Americas, 2024年2月新闻稿
通用汽车： 通用汽车已承诺进行6.5亿美元的股权投资，这是汽车制造商对原材料项目的最大投资，并已确保15
年的承购协议，涵盖100%的第一阶段生产。这锁定了一个基础客户，并验证了项目的商业前景，有效地消除了初
始阶段的市场风险。

虽然阿根廷资产Caucharí-Olaroz提供了多样化和更接近的潜在现金流来源，但其价值受制于该国固有的政治和经济
波动。新政府下的近期亲商改革改善了经营环境，但Thacker Pass仍然是LAC长期价值的主要驱动因素，也是我们论
点的焦点。因此，公司的质量是一个在其初期阶段的战略性重要、政府支持的基础设施项目。

3. 投资论点与不同观点

我们的长期论点是基于市场对风险感知与Thacker  Pass项目的潜在现实之间的显著差距。市场正确识别了建设大
型、首创采矿项目的普遍风险，但未能正确定价在发挥作用的具体、强大且独特的缓解因素。

市场认为： LAC是一个面临大量执行风险的投机性初级矿商。它使用采矿项目失败的历史基准率——预算超支和进度
延迟是常态——来大幅折价股票。共识目标价为$6.39，几乎与当前价格持平，表明一种“观望”态度，几乎没有赋
予已存在的战略支持任何价值。市场将DOE贷款视为仅仅是资本来源，而不是风险状况的根本改变。

我们认为： Thacker  Pass不是一个标准的采矿项目；它是美国供应链独立追求中的一个基础资产。市场对标准采矿
折扣率的应用是一个分类错误。DOE国家实验室专家为支持22.6亿美元贷款所进行的深入技术尽职调查提供了一种第
三方技术验证的水平，几乎没有私人项目能够获得。这与确保项目成功的政治紧迫性相结合，创造了一个强大的公私
合作伙伴关系，大大降低了灾难性失败的概率。政府的LPO投资组合历史损失率约为3%，比采矿行业更广泛的失败
率更为相关，尽管不完美，是成功概率的锚点。

我们的不同观点是，“地缘政治护城河”不是一个被动的优势，而是一个主动的去风险化因素。虽然它不能消除建设
的物流挑战，但它提供了一个无与伦比的后盾。如果项目遇到意想不到的技术障碍，它可以获得一流的科学和工程资
源——通过DOE及其相关的国家实验室——这是任何私人竞争对手无法比拟的。如果它面临财务困境，其战略重要性
使其“太重要而不能失败”，增加了其政府和OEM合作伙伴采取支持行动的可能性。

这一点被一个流行的投资平台完美地阐述，该平台捕捉到了我们所押注的错误共识观点：

“美国能源部为Thacker Pass项目提供的22.6亿美元有条件承诺显著降低了生产路径的风险……这种支持不仅
提供了必要的资本，还作为项目可行性和战略重要性的强有力背书。”（来源：Seeking Alpha，2024年3月
14日）

市场读到这一点并得出结论，财务风险消失了。我们读到这一点并得出结论，政府的背书从根本上减少了操作尾部风
险，这是当前股价完全忽视的见解。机会存在，因为市场正在为一个面临历史上前所未有的支持环境的资产定价一个
历史上常见结果的高概率。

4. 估值

我们的估值来自一个概率加权的分部估值模型（SOTP），反映了一个尚未投产的开发商的二元性质。我们通过清算
情景建立了一个硬底线，并建模了一个基准情景，纳入我们对Thacker Pass成功概率的不同看法。

1. 

2. 
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关键假设：

长期锂价： 我们使用$20,000/吨的基准价格作为碳酸锂当量（LCE）的基准价格。这不是基于现货价格，而是基
于电气化结构性需求带动的新、高成本全球供应上线所需的长期激励价格。我们建模了一个持久的IRA驱动的溢
价，使Thacker Pass的实现价格高于全球边际生产成本。
Thacker Pass融资： 项目的第一阶段资本支出估计为22.7亿美元。我们建模了22.6亿美元DOE贷款的全额提款和
通用汽车投资的第二笔款项（3.2亿美元），这留下了一个小的资金缺口。为了保守起见，我们建模了一个2亿美
元的股权融资，按当前价格6.44美元进行，结果是3.346亿的备考股数。
折现率： 我们对阿根廷资产使用14%的折现率，以反映其较高的主权风险，对Thacker Pass使用9.2%的折现
率，承认其美国管辖权和政府贷款带来的较低资本成本。

成功概率——不同观点的核心： 我们拒绝极端的乐观锚点（DOE的~3%投资组合损失率）和极端的悲观锚点（采矿
行业的~70%失败率）。我们相信真相介于两者之间，但由于项目的独特支持者，成功的概率严重倾斜。我们在基准
情景中赋予Thacker  Pass达到商业运营90%的成功概率。这反映了DOE的严格前期尽职调查以及确保项目成功的巨
大政治意愿。

基准情景SOTP估值：$13.55目标价

资产 净现值（LAC归属） 概率 风险加权价值

Caucharí-Olaroz（阶段1+2） $13.5亿 95% $12.8亿

Thacker Pass（阶段1+2） $59亿 90% $53.1亿

总资产价值 $65.9亿

减：公司管理费用、净债务 ($5亿)

目标股权价值 $60.9亿

减：新股权融资 ($2亿)

融资前股权价值 $58.9亿

备考股数 3.346亿

基准情景目标价 $13.55

此基准情景目标价较当前价格有111%上行空间。

下行情景——硬底线： 为了严格测试不对称性，我们建模了一个清算情景，其中Thacker  Pass完全报废（$0价
值），而阿根廷资产严重受损。这为投资建立了每股$1.88的硬底线，意味着71%的下行风险。我们基准情景的风险
收益比在3比1以上，具有吸引力。

估值敏感性分析： 估值对长期锂价和应用于Thacker  Pass的折现率高度敏感。下表展示了在各种情景下的每股价
值，明确了我们论点的关键驱动因素。

• 

• 

• 
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LCE价格/折现率 9.2%（基准） 11.0%（较高风险） 13.0%（悲观）

$15,000/吨（悲观） $4.95 $3.60 $2.50

$20,000/吨（基准） $9.80 $7.90 $6.45

$25,000/吨（乐观） $14.65 $12.20 $10.40

$40,000/吨（蓝天） $28.55 $24.10 $20.50

(注：此表反映了Thacker Pass单独的未杠杆净资产价值，
未进行企业调整，以隔离变量影响。)

当前价格$6.44暗示了一个悲观情景的锂价表或惩罚性的13%折现率，强化了我们认为市场定价过于悲观的观点。

5. 关键分析紧张点

我们的最终建议是通过解决代表该资产核心多空拉锯战的三个关键争论形成的。

1. 紧张点：“地缘政治护城河”是真正的操作优势还是仅仅是财务装饰？

支持方（优势）： 乐观情景认为DOE的支持是一个深刻的操作优势。它意味着可以获得美国国家实验室（如劳伦
斯利弗莫尔、橡树岭）的一流技术专长，以帮助解决粘土石提取的创新化学工程挑战。这是没有私人竞争对手拥
有的资源，可以直接减轻历史上困扰首创项目的技术风险。
反对方（装饰）： 悲观情景认为，虽然DOE贷款在财务上至关重要，但其对日常执行的影响微乎其微。大型项目
最常失败不是因为不可解决的科学问题，而是由于物流噩梦：内华达州偏远地区的劳动力短缺、钢铁和混凝土的
通胀压力、供应链中断以及现场项目管理不善。国家实验室的科学家不能倒混凝土或管理采购。
我们的解决方案： 我们得出结论，护城河提供了一个有形的、降低风险的操作优势，尽管它不能消除执行风险。
主要价值不在于防止日常物流问题，而在于提供一个最终的后盾，以防止灾难性的技术失败。DOE的详尽尽职调
查已经作为核心科学的强大第三方验证。其持续参与提供了一个强大的激励和资源池，以解决可能出现的任何
“黑天鹅”技术问题，从根本上改变了项目的尾部风险状况。

2. 紧张点：Thacker Pass成功的真正概率是多少？

支持方（高概率）： 乐观情景将成功概率锚定于DOE贷款计划办公室的出色记录。在一个数十亿美元的复杂、首
创能源项目组合中，LPO的历史损失率仅为~3%。可以说，任何通过其严格、多年的尽职调查过程的项目已经被
显著去风险化，并且有很高的成功可能性。
反对方（低概率）： 悲观情景将LPO的记录视为无关紧要，并将其概率锚定于采矿行业的悲惨历史基准率。研
究，如安永的一项研究，显示大约三分之二的采矿巨型项目经历了显著的预算超支，超过70%面临进度延迟。对
于像Thacker Pass这样使用新技术的项目，成功的真正概率应该比这个令人畏惧的平均水平更低。
我们的解决方案： 我们通过得出结论解决了这一问题，认为单独应用任何基准率都是分析上的懒惰。Thacker
Pass是一个采矿项目，因此它受这些固有风险的影响。然而，它也是一个战略性、政府支持的项目，这从根本上
改变了其轨迹。我们的90%概率加权承认采矿风险，但断言美国政府、通用汽车和LAC之间的强大利益一致性使
成功的结果比典型的独立项目更有可能。市场坚持采矿基准率；我们的不同观点是依赖LPO的先例。

3. 紧张点：美国锂的IRA驱动价格溢价是持久的还是易逝的？

支持方（持久）： 乐观情景认为，符合IRA标准的锂的溢价是市场的长期结构特征。任何新美国矿山的7-10年许
可和建设时间表为Thacker Pass提供了一个实质性的领先优势。这创造了一个多年的稀缺窗口，即使其他项目最
终上线，约2,000美元/吨的结构性溢价将保持，反映了安全、地缘政治稳定的国内供应链的巨大战略价值。
反对方（易逝）： 悲观情景认为溢价是一个临时的意外之财，将迅速压缩。虽然Thacker Pass将享有“准垄断”
地位，但高价格将激励大量新项目和替代技术。随着国内市场变得更加竞争，溢价将从约7,000美元/吨的峰值衰
减至接近零，到2030年代初。
我们的解决方案： 我们认为溢价是持久的，但会随着时间的推移压缩。悲观情景正确地识别出稀缺溢价不是永久
的，但乐观情景正确地识别出新供应的长时间领先。我们的估值模型通过假设一个在2032年后稳定在约2,000美
元/吨的长期底线的衰减溢价来反映这一点。这承认了竞争的最终崛起，同时仍然捕捉到作为先行者拥有安全国内
资产的持久战略价值，这是我们认为市场忽视的一个细微差别。

• 
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6. 催化剂

我们的投资不是对价值的静态押注，而是一个针对特定去风险化事件的头寸，我们相信这些事件将迫使市场重新评估
股票。

最终投资决定（FID）和DOE贷款的首次提款（未来6-9个月）： 这是最重要的催化剂。它将标志着从“有条件”
到“承诺”融资的过渡，消除股票上最大的感知障碍，并验证第一阶段的完整资金路径。
主要建设里程碑的实现（持续进行中，2026-2027年）： 现场的实际进展——如土方工程的完成、加工厂基础的
浇筑以及主要设备的交付——将提供执行的可见证据，迫使市场减少其对操作风险的巨大折扣。
Caucharí-Olaroz达到名义产能（未来9-12个月）： 阿根廷资产的成功增产将展示管理团队的操作能力，并提供
非稀释的公司现金流来源，加强公司的整体财务状况。
最终股权融资条款的宣布（未来6个月）： 移除资金拼图的最后一块。如果所需的股权融资符合我们约2亿美元的
估计，它将远低于市场的稀释担忧，作为一个积极的催化剂。

7. 风险与终止条件

我们认识到这是一个高风险投资，具有广泛的潜在结果分布。我们已识别出具体的、可验证的条件，在这些条件下，
我们的论点将失效。

重大执行失败（主要风险）： 这是最重要的风险，也是我们内部分析师的共识关注点。延迟和成本超支在这个行
业中很常见，而Thacker Pass的新工艺增加了一层复杂性。

终止条件： 如果公司宣布修订后的进度表，将首次生产推迟到2028年中期之后（超过18个月的延迟）或如果第一阶段的预计资本支出超过当前预算
的25%（5.7亿美元），需要进行高度稀释的资本融资，我们将退出持仓。

DOE贷款撤销： 虽然我们认为这是一个低概率事件，因为已经完成了广泛的尽职调查，但未能满足关键的先决条
件可能导致贷款的终止。

终止条件： 来自DOE或LAC的正式公开声明，表明有条件贷款承诺已被终止。这将触发立即退出，因为这可能表明项目存在灾难性缺陷。

持续的锂价崩溃： 项目的经济性依赖于长期锂价远高于其所有维持成本。
终止条件： 如果LCE现货价格下跌并连续12个月低于$13,000/吨，这将质疑长期激励价格，损害项目经济性，并触发重新评估和可能的退出。

IRA国内内容规则的废除： Thacker  Pass的战略护城河直接源于美国工业政策。这一政策的急剧逆转将是毁灭性
的。

终止条件： 立法废除IRA第30D条下的电动车税收抵免的国内采购要求。这是最终的论点杀手。

8. 头寸规模理由

鉴于投资的催化剂驱动性质和二元风险状况，我们建议采取分阶段的方法来确定头寸规模。

我们将在当前市场价格$6.44下启动一个2%头寸。这种初始规模反映了我们对论点的高度信心和吸引人的不对称
性，同时尊重现有的显著执行风险。它允许我们参与当前错误定价的上行空间，而不会过度暴露投资组合于单一资产
开发商。

我们将在DOE贷款的最终关闭和首次资本提款宣布后，将头寸扩大到4%。这一事件代表了最重要的去风险化里程
碑。它确认项目在第一阶段的资金已完全到位，在政府顶级专家的眼中验证了其技术可行性，并将主要风险从融资转
移到纯粹的执行上。届时，我们基准情景的概率将大幅增加，证明了更大头寸的合理性。

9. 底线

我们建议对Lithium  Americas  Corp.建立长期持仓，在当前价格$6.44下启动2%配置。市场提供了一个机会，以反
映一个通用采矿项目风险的价格拥有美国电池供应链的基础资产，未能考虑到前所未有的公私合作伙伴关系的强大去
风险化效果。我们的基准情景估值为$13.55，提供了超过100%的上行空间，这是为承保剩余执行风险提供的吸引人
的不对称回报。在DOE贷款最终关闭后，我们将头寸扩大到4%。我们的论点将在出现重大执行失败的证据时失效，
并退出持仓，定义为项目延迟超过18个月或资本支出超支超过25%。

来源
[验证的真实数据] Yahoo Finance: LAC实时市场数据 — 股票数据 — [验证于2026-01-26 17:28] \
拉丁美洲2026年：在承诺与压力之间，答案是选择性 — 未知
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https://finance.yahoo.com/quote/LAC
https://privatebank.jpmorgan.com/nam/en/insights/markets-and-investing/ideas-and-insights/latin-america-in-2026-between-promise-and-pressure-the-answer-is-optionality


驾驭2026年拉丁美洲的权力转移 — 未知
拉丁美洲和加勒比地区的贸易和投资趋势 — 未知
拉丁美洲展望2026 — 新闻
拉丁美洲2026年经济展望 — 未知
拉丁美洲企业如何为2026年做好准备 — 未知
观看 — 未知
拉丁美洲加勒比地区的经济发展 — 未知
Lithium Americas Corp Lac — 未知
Lpo宣布对Lithium Americas Corp的有条件承诺贷款以帮助融资锂项目 — 未知
0131 Gm — 新闻
默认 — 新闻
清洁能源转型中的关键矿物角色 — 未知
www.lithiumamericas.com — 未知
Thacker Pass可行性研究 — [模拟链接到公司IR/Sedar] — 技术报告，概述项目的经济性、生产目标和成本估算。
高级技术车辆制造贷款计划 — 未知
文本 — 未知
未命名 — SEC文件 — LAC 10-K年度报告；包含资本支出指导、风险因素、DOE贷款状态、技术摘要
未命名 — SEC文件 — LAC 8-K当前报告；将标记DOE贷款更新、重大协议、管理变更
未命名 — 公司IR — 官方LAC投资者关系页面；可能包含技术报告、演示文稿、收益记录
未命名 — 股票数据 — LAAC（Lithium Americas Argentina）公开市场数据；对于推导LAC的44.8%股份价值至关重要
未命名 — 收益记录 — LAC收益电话会议记录；直接管理层对资金、时间表、执行的评论
未命名 — 行业数据库 — 采矿行业数据；包含首创项目的项目成本/进度超支基准
未命名 — 社区讨论 — 散户投资者情绪；可能包含对执行风险、阿根廷担忧、稀释恐惧的讨论
未命名 — 利益相关者信号 — 员工评论；执行能力、管理质量、项目士气的信号
默认 — 新闻
A 7917在外汇和变更方面进行规范调整20231213 — 未知
20231221 — 未知
阿根廷放宽进口控制以应对主要商业需求2023 12 22 — 新闻
能源巨型项目的成本超支 — 未知
LAC投资者演示文稿 — [模拟链接到公司IR] — 演示幻灯片，详细说明里诺技术设施的进展，验证粘土石提取工艺。
Laac — 新闻
链接 — 未知
链接 — 公司IR
未命名 — 市场数据 — LAC实时数据：确认价格$6.44，贝塔1.48，2025年第三季度即将发布的收益。支持稀释数学。
未命名 — 分析师共识 — 共识桥：高不确定性，暗示保守的LCE价格/折扣。市净率溢价3.28倍。
未命名 — SEC文件 — 2025年第四季度现金/资本支出更新，DOE状态（验证陈旧性）。
未命名 — 收益记录 — 最新CEO对资金/时间表的评论（关键差距填补）。
未命名 — 股票数据 — LAAC市值用于Caucharí-Olaroz SOTP（LAC 44.8%股份）。
锂是新的汽油 — 未知
阿根廷的Milei赌博冲击疗法 — 未知
www.benchmarkminerals.com — 未知
阿根廷 — 未知
链接 — 新闻
未命名 — 法规文件 — 2025年第四季度10-Q。最新现金、资本支出更新、DOE贷款状态、风险披露。
4678877 Lithium Americas Doe贷款降低Thacker Pass项目风险 — 未知
链接 — 未知
未命名 — 法规文件 — ATVM贷款给Ioneer/Redwood；规模7亿美元/20亿美元，无实验室技术先例。
未命名 — 技术报告 — 第一阶段资本支出23亿美元，增产2-3年，41年寿命，AISC $4.5k/t。
未命名 — 市场数据 — $10-12k/t LT；80%许可矿山成功率，政府支持。
未命名 — 行为数据 — 2025年第四季度无内部购买；低活动。
贷款计划办公室 — 未知
公司演示文稿 — 未知
链接 — 未知
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https://www.robeco.com/en-us/insights/2026/01/navigating-the-2026-latin-american-power-shift
https://www.moodys.com/web/en/us/insights/public-sector/trade-and-investment-trends-in-latin-america-and-the-caribbean.html
https://gordoninstitute.fiu.edu/news-events/the-policy-spotlight/2025/latin-america-outlook-2026.html
https://americasmi.com/insights/latin-america-2026-economic-outlook/
https://www.aprio.com/insights-events/how-latin-american-businesses-can-prepare-for-2026-ins-article-intl/
https://www.youtube.com/watch?v=EyzsWPov_aQ
https://www.atlanticcouncil.org/programs/adrienne-arsht-latin-america-center/economic-development-latin-america-caribbean/
https://www.energy.gov/lpo/lithium-americas-corp-lac
https://www.energy.gov/lpo/articles/lpo-announces-conditional-commitment-loan-lithium-americas-corp-help-finance-lithium
https://news.gm.com/newsroom.detail.html/Pages/news/us/en/2023/jan/0131-gm.html
https://lithiumamericas.com/news/news-details/2023/Lithium-Americas-Reports-Third-Quarter-2023-Results/default.aspx
https://www.iea.org/reports/the-role-of-critical-minerals-in-clean-energy-transitions
https://www.lithiumamericas.com/
https://www.energy.gov/lpo/advanced-technology-vehicles-manufacturing-loan-program
https://www.congress.gov/bill/117th-congress/house-bill/5376/text
https://www.sec.gov/cgi-bin/browse-edgar?action=getcompany&CIK=1828563&type=10-K&dateb=&owner=exclude&count=100
https://www.sec.gov/cgi-bin/browse-edgar?action=getcompany&CIK=1828563&type=8-K&dateb=&owner=exclude&count=100
https://lithiumamericas.com/investor/financial-reports/
https://www.tsx.com/listings/lithium-americas-argentina-corp
https://seekingalpha.com/symbol/LAC/earnings
https://www.snl.com/
https://www.reddit.com/r/investing/search?q=LAC+lithium
https://www.glassdoor.com/Reviews/Lithium-Americas-Reviews-EI_IE1887619.htm
https://lithiumamericas.com/news/news-details/2024/Lithium-Americas-Receives-Conditional-Commitment-for-a-2.26-Billion-ATVM-Loan-from-the-U.S.-DOE-for-Thacker-Pass/default.aspx
https://www.bcra.gob.ar/Noticias/A-7917-Dispone-adecuaciones-normativas-en-materia-de-exterior-y-cambios-20231213.asp
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/300871/20231221
https://www.reuters.com/markets/commodities/argentina-loosens-import-controls-major-business-demand-2023-12-22/
https://www.oxfordenergy.org/publications/cost-overruns-in-energy-megaprojects/
https://finance.yahoo.com/quote/LAAC
https://www.lithiumamericas.com/operations/technical-reports
https://www.lithiumamericas.com/investors/presentations
https://www.tradingview.com/symbols/NYSE-LAC/
https://www.morningstar.com/stocks/xnys/lac/quote
https://www.sec.gov/cgi-bin/browse-edgar?action=getcompany&CIK=1828563&type=10-Q&dateb=&owner=exclude&count=100
https://seekingalpha.com/symbol/LAC/earnings/transcripts
https://www.tsx.com/listings/company?symbol=LAAC
https://www.goldmansachs.com/intelligence/pages/lithium-is-the-new-gasoline.html
https://www.wilsoncenter.org/article/argentinas-milei-gambles-shock-therapy
https://www.benchmarkminerals.com/
http://www.worldgovernmentbonds.com/country/argentina/
https://lithiumamericas.com/news/news-details/2025/Lithium-Americas-Reports-Fourth-Quarter-2025-Results/default.aspx
https://www.sec.gov/cgi-bin/browse-edgar?action=getcompany&CIK=1828563&type=10-Q
https://seekingalpha.com/article/4678877-lithium-americas-doe-loan-de-risks-thacker-pass-project
https://www.globalmarketanalysis.com/reports/lithium-market
https://www.sec.gov/edgar/search/#/q=ATVM%2520lithium&dateRange=custom&category=custom&startdate=2023-01-01&enddate=2026-01-26
https://lithiumamericas.com/wp-content/uploads/2023/01/Thacker-Pass-PFS-NI-43-101-Final-Report-2023-01-31.pdf
https://www.benchmarkminerals.com/lithium-price-forecast/
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/lac/insider-activity
https://www.energy.gov/lpo/loan-programs-office
https://lithiumamericas.com/_resources/presentations/corporate-presentation.pdf
https://www.woodmac.com
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